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; Tango bond, nel [;ﬁmo tempo l’AIgﬁl_ﬁna; va sotto

i & conclusa nella serata di giovedi

10 aprile, in [talia la notte di venerdl
11, la prima udienza sul contenzioso che
vede contrapposti circa 195 mila ri-
sparmiatori italiani alla Repubblica Ar-
gentina davanti al tribupale arbitrale
Iesid di Washington, Oggetto del con-
tendere, circa 4,4 miliardi di titeli di
stato argentini andati in default nel
2001, e per i quali i 195 mila ricorren-
ti non avevano accettato di aderire al-
l'accordo di conversione siglato da Bue-
nos Aires con un gruppo di investitori
internazionali nel 2005,
Anche se la prima tappa, durata cin-
que ore, del procedimento ha riguar-
dato in gran parte nspetti procedurali
come la presentazione dei tre arbitri,
dei collegi delle controparti e della ma-
teria del contendere, tuttavia l'esito del-
la seduta ha segnato un sostanziale
punto a favore della controparte ita-
liana. Infatti il collegio, composto dal-
lo svizzero Robert Briner, dall'olande-

se Albert Jan van den Berg (designa-
to dn;‘.l.i obbligazionisti italiani) e dal-
I'egiziano Georges Abi-Saab (indicato
da Buenos Aires), ha rigettato una se-
rie di proposte della controparte lati-
noamericana, che se accettate avreb-
bero considerevolmente allungato i
tempi del dibattimento, in quanto pre-
vedevano che gli arbitri deliberassero
pit volte su differenti punti. Dilatare
il piih possibile i tempi sembra infatti
la strategia adottata dai legali di par-

te latinoamericana, ma la dgammnna di
ieri va nel senso opposto, marcando una
decisa pccelerazione nella soluzione del-
la controversia, al pari della decisione
presa dall'lesid lo scorso febbraio che,
respingendo la ricusazione del presi-
dente del collegio chiesta dagli argen-
tini, sanciva formalmente la designa-
ziong degli arbitn. «Sono soddisfatto
per la decisione adottata. In tal modo
sara possibile arrivare a una decisio-
ne in tempi ragioneveli=, ha dichiara-

to a MF/Miluno Finanza Nicola Stock,
presidente della Task Force Argentina
(Tfn), I'associazione dei sottoscrittori
italiani, secondo il quale la fase giuri-
sdizionale durerd un anno, dato che nel
corso delle prossime udienze gli ar-
fenhm pram'mannu la memoria di-
siva, cui fard seguito la replica ita-
liana, una controreplica argentina e una
memoria finale degli italiani. Conclu-
sa questa fase dovrebbe seguire a stret-
to giro la decisione finale sul merito
della causa, che si fonda sul maneato
rispetto da parte arﬁentma del tratta-
to bilaterale con I'ltalia del maggio
1990, «Bono tempi molto pit brevi ri-
gpetto alla giustizia ordinaria. Inoltre
le sentenze dell’lesid (organismo della
Banca Mondiale, ndr) sono efficaci in
142 Paesi. Una sentenza presa da un
tribunale nazionale avrebbe avuto ef-
ficacia limitatas, ha sottolineato Stnci
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Argentina domani a giudizio sui tango bond
Parte I'arbitrato davanti all’Icsid, il tribunale della Banca Mondiale, proposto dalla Tfa
dell’Abi. In gioco il capitale e gli interessi delle obbligazioni che non hanno aderito allo swap

L’Argentina per la prima volta
chiamata in aula di fronte ai bon-
dholder italiani. E prevista per
domani, infatti, la prima udien-
za davanti all'International Cen-
tre for the Settlement of Invesi-
ment Disputes (Icsid), il tribuna-
le arbitrale della Banca Mondia-
le, a Washington, sul ricorso
presentato dai risparmiatori ita-
lani che detengono ancora i
bond della Repubblica Argenti-
na finiti in default nel 2001 (i co-
siddetti Tango bond). La confer-
ma di quanto anticipato sabato
scorso da F&M arriva dalla stes
sa Tia, la task force Argentina
guidata da Nicola Stock nata su
impulso dell’Abi, che ha gestito
il'ricorso con la delega ricevuta,
da oltre 195.000 bondholder ita-
liani. In guesto modo, cioé con
la prima udienza, si entra nella

fase giurisdizionale del ricorso
presentafo dinanzi al!'Icsid.
Davanti al collegio arbitrale ci
saranmo, per conto degli italiani,
ilegali Caroline Lamm, dello stu-
dio White and Case, e Vittorio
Grimaldi, partner dell'omonimo
studio legale. O collegio arbitra-
le dell'Icsid, invece, & presiedu-

to dallo svizzero Robert Briner
nominato dalla Banca Mondiale
lo scorso primo febbraio. A late-
re, fanno parte dello collegio ar-
bitrale I'olandese Albert JTan van
den Berg (indicato dalla Tfa) e
I'egiziano Georges Abi Saab per
la Repubblica Argentina. L'arbi-
trato, in dettaglio, rignardale ob-

Dligazioni della Repubblica Ar-
gentina finite in default nel
2001 e nimaste nelle mani degli
investitori italiani che hanno
scelto di non aderre allo swap
promosse da Buenos Aires. [l
controvadore nominale de: bond
detennti dai risparmiatori italia
ni & di 4,4 mihardi di dollari. La
Tfa, in particolare, chiede il rim-
borso del valore nominale e de-
gli interessi non versati dalla da-
ta del default nel 2001.
L'associazione, assistita in
giudizio oltre che da White and
Case ¢ da Grimaldi e Associati
anche dagli studi legali PerezA-
lati, Grondona, Amtsen & Mar-
tinez de Hoz Jr, basa il suo ricor
so all'Tesid sul mancato rispet-
fo da parte di Buenos Aires del
trattato bilaterale italo-argenti-
no siglato nel maggio del 1990.
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Risparmio tradito
Tango bond, domani la prima udienza all'lcsid. Buenos Aires punta sul muro contro muro

WWE Conto alla rovescia per i 195mula italiani an-
cora in possesso dibond argentini. Ein programma
infai domani mattina a Washington, negli Stau
Uniti, la prima udienza davant all Tesid, I'organi-
smo arbitrale della Banca mondiale. 1 ducllanti so-
no noti. Da un lato il governo di Buenos Aires,
dall'altra la Task force argentina in rappresenianza
dei risparmiatori del nostro Paese. Al centrt della
contesa poco pin di 4,5 miliardi di dolari, corri-
spondenti al valore nominale det titeli dello Siato
sudamericano rimast fuori dall'offenia pubblica di

scambio del febbraio 2005. L'Argenting, come ri-
pontato dalla stampa locale, punta al muro contro
muro. La Casa Rosada ha affidato il delicato dossier
all'avvocatura di Stato. E per ora i legali sudameri-
cani non hanno alcuna intenzone di scendere a
patd. Ma dovranno vedersela con un collegio arbi-
trale che, almeno in panenza, potrebbe guardarli di
traverso. Mal disposto, in particolare, il presidente
dell'organo giudicante della Banca mondiale, lo
svizzero Robert Briner, che era stato neusato da
Buenos Adres e poilasciato al suo posto da Washin-
glon, In ogni caso, domani la vertenza entra nel vi-
vo. Tecnicamente, si chiama jurisdictional nella
quale le parti si confronteranno sulle motivazioni
allabasedel ricorso presentalodagliobbligazionist
itatiani. Alcuni precedenti analoghi, sullaquestione
argentina, comunque, lasciano ben sperare 1 ni-
sparmiatori delnostro Paese. Maecerto che per po-
ter oftenere risuliati soddisfacenti, la Tla guidata da
Nicola Stock avra bisogno di un robusto sostegno
politico. Il nuovo governo, inspomma, dovrd esserc
assai pill partecipe rispetto alla latitanza registrata
inqueshannida parte delle istruzioni poliocheita-
liane. Difficile lare previsioni sui tempi. Mentre sul
fronte dell'importo, l'lesid potrebbe obbligare FAr-
genting a unarestituzione di denaro pitialia rispet-
1o al 50% ipotizzato finora da alcum espert dd set-
tore. Del resto, basta guardare lc quotazioni de;
nuovi titali sudamericani - emesse nel 2005 -e capi-
re che il 50% corrisponderebbe alla riaperiura
dell'Opsdi tre ani fa pity gl interessi maturad fino-
ra. Ma gli italiani possono puntare piitinalio.
F.D.D.
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10 afios de informacion confiable en Internet Bl

Una relacién marcada por el default

Aomas de seis afios de la declaracion del default, las

relaciones entre los gobiemos de la Argenting e talia

contindan marcadas en gran parte por los reclamas de los

miles de bonistas italianos que se quedaron fuera del canje

de deuda cerrado en 2005,

Hace tras afios, cuando el gobiermo del entonces prasidents

Méstar Kirchner hizo su oferta, se calculaba que alrededor

de 400.000 inversores italianos -basicamente, pequefios

ahorristas- tenian en sus manos papeles de la deuda argentina. 5in embargo, a medida que se
acercaba la fecha para aceptar o no la oferta argentina, la mayoria de los bonistas italianos
decidid absorber las pérdidas y desprenderse de sus papeles.

Los que no aceptaron la oferta v quedaron fuera del canje se agruparon en la asociacidn Task
Force Argentina, liderada por el banguero Micola Stock. Este grupo, gue hoy redne a cerca de
195.000 inversores italianos, que aun poseen LSS 4400 millones en bonos argentinos, [lewd su
disputa con el pais hasta los tribunales del Centm Internacional de Arregdlo de Diferencias
Felativas a Inversiones [Ciadi], del Banco Mundial, y espera la conformacion de la corte que
debeara pronunciarse sobre el default argentino.

Mas alla de la disputa que debera resolver el Ciadi, las relacionegs entre la Argentina e |talia
nunca pudieron recomponarse del todo. En su anterior mandato, ilvio Barlusconi no dudo en
apoyar publicamente el reclamo de los bonistas de su pais, o que motiva mas de un cruce con
Kirchner.

El gran intermgante que se abre ahora es 51 Cristina Femandez de Kirchner decidird mantengr
la linga de confrontacion con Berlusconi o =i, por 2l contrario, buscara algdn tipo de
acercamiento, que podria incluir una solucidn para los bonistas liderados por Stock.
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